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1. Introducao

A presente Politica de Gestdo de Risco tem por objetivo definir os procedimentos da
Invest Tech que permitam o monitoramento, a mensuragdo e o ajuste permanentes dos
riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios geridas e/ou
administradas. Bem como os riscos inerentes as atividades da gestora e empresas

investidas.

2. Linhas de Defesa

A Invest Tech atua no modelo de Trés Linhas de Defesa, cujo objetivo é garantir que o
gerenciamento de riscos e controle seja realizado de maneira simples e eficaz ao

esclarecer os papéis e responsabilidades de cada uma das dareas.

Essa construcdo coordenada por areas e linhas de defesa, em geral, se resume aos

seguintes objetivos:

e Proteger, conectar, criar, ajustar os processos de maneira segura, resiliente e
legal;

e Garantir o cumprimento dos prazos;

e Analisar a criticidade dos riscos;

e |dentificar, classificar, mitigar e reportar tempestivamente os riscos e mudancgas
no ambiente operacional, regulatdrio e de negdcios;

e Implementar e monitorar controles garantindo o aprimoramento continuo de

politicas e procedimentos que contemplem os aspectos de seguranca e legais.
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3. Fatores de Riscos

Os fundos de investimentos geridos e/ou administrados pela Invest Tech estdo sujeitos
aos controles internos de risco e o do administrador. Dada sua natureza, os fundos estao
sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, condi¢des adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuagdo. Portanto, mesmo que o administrador e/ou o gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para os fundos e seus cotistas.

Neste contexto, os seguintes fatores de riscos devem ser mensurados, monitorados e

mitigados:
I Risco de Liquidez

Por sermos gestores em fundos de participacdes em empresas de capital fechado, a
liquidez acontece no momento da saida/desinvestimento das empresas investidas ou
por meio de dividendos pagos.

O risco de liquidez do investimento, neste sentido, estd ligado a habilidade do gestor do
fundo vender os ativos antes do término do prazo do fundo. Caso os ativos ndo sejam
vendidos, o gestor continua exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,

aos riscos associados aos referidos ativos até que a liquidez seja alcancada.

Para mitigar o risco de liquidez, o gestor busca ativos com maturidades diferentes, em
diferentes graus de desenvolvimento e com horizontes diferentes de saida.

Como alternativa, os fundos também negociam com as empresas, na entrada do
investimento, mecanismos que possibilitem a saida do fundo por meio de cldusulas de
opcao de venda e fundo de resgate.

Por se tratarem de fundos de participacdes em empresas de capital fechado, a restricao

ao resgate de quotas é conhecida desde o momento zero. Do mesmo modo, a liquidez
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das cotas é reduzida considerando que o investidor poderd ter acesso ao capital

somente no desinvestimento das empresas investidas.

Il. Risco de Companbhias Investidas

Os investimentos dos fundos sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode nao ser condizente com o esperado pelos investidores. A carteira de
cada fundo estard concentrada em titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das
companhias investidas. Embora os fundos tenham sempre participacdo no processo
decisorio das respectivas companhias investidas, nao ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das companhias investidas, (ii) solvéncia das companhias
investidas e (iii) continuidade das atividades das companhias investidas.

A mitigagdo dos riscos das companhias investidas é feita por diversas formas:

(i) Por rigido acompanhamento financeiro (acompanhamento mensal/quinzenal
das demonstracgdes financeiras e KPl operacionais), além do acompanhamento e
direcionamento dos trabalhos de auditoria e controle internos;

(ii) Por meio da auditoria anual, o fundo trabalha junto com os auditores para que
a revisdo anual das demonstracdes financeiras e dos processos internos de cada
companbhia reflita de forma coerente a situacdo de risco de cada uma delas.

(iii) Por meio de fortes direitos corporativos (poderes de veto) que garantem o rumo
estratégico, tatico e operacional dos negdcios;

(iv) Por meio de um processo de acompanhamento semanal/mensal das atividades
operacionais das investidas, participando diretamente de alguns comités
operacionais formados por times que combinam pessoal das empresas
investidas, time da gestora e consultores especializados nos assuntos em
discussdo. Este trabalho visa a melhoria operacional da investida, bem como a

mitigacdo de riscos de seu negdcio.

Il. Risco de Mercado

No processo de criacdo da carteira/portfolio, procuramos reduzir o risco sistematico

pela combinacdo de ativos com tecnologias voltadas para diversos mercados e em
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estagios de crescimento distintos. Além disso, buscamos mitigar os riscos investindo em
empresas com receitas recorrentes (provindas de contratos de longo prazo) e com
solugGes para processos-chave de clientes corporativos. Por fim, agregaremos ao
portfélio/carteira também empresas anti-ciclicas, ou seja, aquelas que crescem quando
o ciclo econ6mico reduz sua marcha, de forma manter o equilibrio com empresas proé-

ciclicas.

V. Risco Operacional

Diante da natureza dos fundos geridos pela Invest Tech, o risco operacional refere-se a
possibilidade de deficiéncia, falhas, inadequacdo ou decisdes equivocadas provenientes
de processos internos, infraestrutura, pessoas e sistemas ou eventos externos. Estes
riscos, quando materializados, implicam em eventuais prejuizos para a gestora e/ou
seus cotistas.

O Risco Operacional é mitigado mediante o conhecimento dos processos internos da
gestora pelos seus Colaboradores. Ademais, uma infraestrutura de Tecnologia da
Informacado robusta e adequada é mantida para evitar perdas de documentos inerentes
a operacdo e suspensdo das atividades da gestora. A equipe de Compliance fiscaliza
constantemente se os processos existentes na Politica de Seguranca da Informacao
estdo sendo observados e qualquer desvio ou evento surpresa é encaminhado para o
Diretor de Risco e Compliance para a adog¢ao das medidas necessarias para a integridade

da operacao.

V. Risco de Concentragao

O Gestor buscara diversificar as carteiras dos fundos geridos e/ou administrados, de
acordo com a politica de investimento descrita nos respectivos regulamentos. O risco
associado as aplicacbes dos fundos é diretamente proporcional a concentracdao das

aplicagdes.

VI. Risco de Contraparte

O Risco de Contraparte faz menc¢do ao ndao cumprimento da contraparte das obrigacdes

relativas a liquidagao de instrumentos financeiros, principalmente derivativos.
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Atualmente, o risco da Invest Tech em relagao a contraparte é extremamente reduzido,
dado que nossa exposicdo a esse tipo de operacao é insignificante. Caso surja demandas
por operagdes em mercados de balcdo em um dos fundos geridos pela Invest Tech, as
possiveis contrapartes deverdo ser analisadas e pré-aprovados pelo Comité de
Compliance, levando em consideragdao sua reputagdao no mercado, estabilidade

financeira, qualidade de administracdo e informacgdes publicas sobre as mesmas.

VII. Risco de Crédito

O Risco de Crédito faz mencdo a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
associadas ao ndao cumprimento de obriga¢cdes nos termos negociados com o crédito
privado, decorrentes da deterioracdo do Rating, capacidade de honrar compromissos
futuros e percepc¢ao de risco.

A gestdo do risco na Invest Tech tem como objetivo atender o disposto na Resolugdo n.
23,721, emitida pelo Banco Central do Brasil em 30 de abril de 2009, que determinou a
implementacdo de estrutura de gerenciamento do risco de crédito compativel com a
natureza das operagdes e a complexidade dos produtos e servicos oferecidos e
proporcionais a dimensao da exposicdo ao risco de crédito das instituicdes.

Em linha com as recomendacgdes do acordo de Basiléia Il e observadas as melhores
praticas de gestdo de risco, informamos que a Invest Tech ndo atua no mercado de

concessao de crédito por meio dos nossos produtos e servigos.

4. Mecanismos adicionais de Avaliagao e Mitigacao de Riscos

Dada a natureza dos investimentos, a avaliacdo dos riscos em carteira comega no
periodo de investimento, quando os analistas e gestor do fundo constroem um mapa
dos principais achados e pontos de atencdao do processo de auditoria. Considerando
desde os riscos trabalhistas, tributarios e fiscais até os riscos operacionais e financeiros,
o fundo constréi um roadmap do que deve ser mensurado e avaliado ao longo do tempo,
para que as companhias investidas melhorem seu perfil de risco.

Os mecanismos praticos adicionais de avaliagdao e mitigacao dos riscos incluem:
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a) Comités de Riscos Operacionais: visam trabalhar junto com as empresas para
gerar as informacGes necessarias e trabalhar na geracdo de mecanismos de

avaliagdo e mitigacdo de riscos do negdcio.

b) Informacgbes previstas em contrato: realizado o investimento, sdo definidas
condicbes que permitem a gestora entender e trabalhar sobre os riscos

associados as empresas investidas.

c) Auditoria Anual: a gestora trabalha com auditores independentes, registrados
na CVM, para que a revisao anual das demonstragdes financeiras de cada

companbhia reflita de forma coerente a situacdo de risco de cada uma delas.

Além disto, seguimos uma matriz de governanca desenvolvida pelo IFC (International
Finance Corporation) que avalia diversos pontos de empresas com o perfil de
investimento do fundo (desde existéncia do Acordo de Acionistas até questdes sobre
tomada de decisdo operacional), qualificando as empresas dentro de uma tabela de
governancga. A Invest Tech utiliza esta metodologia para avaliar o perfil das investidas e
tracar um plano de evolugdo para niveis superiores para mitigar riscos de contingéncia

e liquidez.
5. Revisoes Periodicas

A presente politica devera ser revisada anualmente, ou sempre que necessario para
adequacdo e monitoramento exigidos pelas autoridades regulatdrias e melhores

praticas do mercado, com a aprovacao da Diretoria.
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